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DATOS Y FINANZAS

Preguntas sobre macro,
bitcoin, acciones y fondos

El pasado martes se celebro la segunda edicién del Consultorio Mensual de bolsas en la que se
plantearon cuestiones diversas. Se planteo la posibilidad de una proxima recesion

Ultima Hora - El Econémico

EL ECONOMICO
Del 20 al 26 de mayo de 2022

La situacion macroeconomica

preocupa a los inversores, prueba
de ello es que la primera pregunta
del consultorio de este mes cues-
tiono la posibilidad de una proxi-
ma recesion.

El mismo enunciado de la pre-
gunta daba una pista: la curvade
tipos. Esta representa graficamen-
telarentabilidad dela deuda emi-
tida por un mismo emisor a dife-
rentes plazos. Como es logico,
cuanto mas tarda en devolverse la
deuda, mas debe pagar el emisor:
a mas tiempo, mas riesgo y mas
coste de oportunidad (mientras
se esta invertido en un activo no
se puede invertir ese mismo dine-
ro en otro aun siendo mas renta-
ble), por lo tanto mas intereses
exigira el acreedor.

Histéricamente cuando se pro-
duce una distorsion, es decir,
cuando la curva se aplana o se in-
vierta (se paga mas rentabilidad a
plazos mas cortos que la que se
paga a largos) es preludio de una
recesion.

Actualmente la deuda america-
na plasma una curva de tipos
plana a plazos superiores a 3 afnos
y se invierte a 10; no asi en Euro-

a.
Dicho de una forma simplona,

2,995%

Rendimiento
El tesoro americano paga un
2,995% por su deuda a
vencimiento a 10 afios,
rentabilidad inferior al 3,0153%
que paga a 7 afos.

haciendo caso al pensamiento del
mercado Estados Unidos puede
verse inmerso en una desacelera-
cion a partir de 2025-2026.

A pesar deello, el ciclo econémi-
co americano estd mucho mas
avanzado que en Europa: infla-
cion subyacente que ha podido
compensar la subida de precios
energéticos, pleno empleo y subi-
da de salarios similares a la infla-
cion.

Puede ser que este mejor ciclo
marque que también se llegara
antes a momentos delicados,
pero también es cierto que el
mercado de deuda lleva actuando

Es dificil valorar un
activo como el
bitcoin, puesto que
presenta una gran
volatilidad

de forma irracional en los tiltimos
afos. También lo es que el entor-
no macro es solo un factor mas a
tener en cuenta cuando se invier-
te en bolsa: al hacerlo se compran
empresas que sus resultados y
perspectivasya integran los datos
y previsiones macroeconomicas
de las zonas donde opera.

El activo de moda de las tiltimas
semanas, el bitcoin, fue fruto de
una doble pregunta: es dificil va-
lorar un activo como este: dema-
siada volatilidad, falta de datos y
una especulacion brutal dificul-
tan cualquier tipo de analisis.

BUNDALEMAN

1,047%

Rentabilidad
A10 afios, el bund aleman
paga un 1,047%, rentabilidad
mas alta que a siete (0,848%).
A cinco afnos la rentabilidad se
sittia en 0,719%.

Evolucidn activos consultados (a 12 meses)
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Sies mas simple hacer un anali-
sis técnico sencillo, y el soporte de
27400 es clave para su futuro.
También se insistio que, ademas
del riesgo de precio, existe el de
plataforma: se trata de un merca-
do noregulado.

En este sentido, se mostroé c6mo
se han desplomado las acciones
de Coinbase, una de las platafor-
mas mas grandes de criptoacti-
vos, por rumores a una solicitud
de quiebra.

En cuanto a acciones, destaca la
situacion de IAG, que ha perdido

Caida
El bitcoin ha caido un 60%
desde sus maximos histéricos
marcados en noviembre de
2021. Otras criptomonedas
pequenias han caido mas.
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El proximo
consultorio mensual
de bolsa esta
previsto para el
trece de junio

el soporte de 1,62, posiblemente
por las informaciones de una po-
sible nueva ampliacion de capital
ni mucho menos confirmada, a
pesar de tener un descuento muy
elevado sobre el precio medio de
consenso de los analistas.

La ultima pregunta fue sobre

COINBASE

-83%
Batacazao
Coinbase ha perdido un total
del 83% desde sus maximos
histéricos alcanzados,
intradiariamente, el dia de su
debut en la bolsa.
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fondos de inversion, se pudo
aprovechar para explicar que un
inversor no debe invertir en un
unico fondo, y que los que elija
deben ir acorde a las inversiones
previas, al plazo que puede tener
el dinero “inmovilizado”, los co-
nocimientos que tiene y c6mo le
afectan emocionalmente las va-
riaciones de la cartera de inver-
sion.

El proximo consultorio sera el
dia 13 de junioy la inscripcion se
hace a través de la web corredor-
defondos.com.

Potencial
IAG tiene un potencial medio
de revalorizacion del 45%, un
119% para los mas optimistas y
un -3,21% para los mas
pesimistas.
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[Cursos gratuitos en nuestro canal de Youtube

https://lectura.kioskoymas.com/ultima-hora-el-economico/20220520
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