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ElIbex 35 es un indice muy sectorizado, en
el que predomina la banca. Y el financiero
serd uno de los sectores a seguir y que mds
ganancias, seguramente, reportealosinver-
sores. Sinembargo, hayque separarelgrano
de la paja y establecer diferencias entre las
distintas entidades. Asf, por ejemplo, San-
tander, conlarecuperacion de la economia
brasilefia, puede continuar con las alegrias
que ha dado a sus accionistas en 2016, al
igual que BBVA. Ambas compaiifas tienen
ratios de morosidad y solvencia muy acep-
tables que, unidosasuinternacionalizacion
yalaprdéximasubidadetiposdeinterésque
ampliardn sus mdargenes de beneficios,
llevan a mejorar sus perspectivas en mayor
medida que labanca mds doméstica, toda-
viaatacadaporlamorosidadypormuiltiples
conflictos enlos tribunales.

Analistas de Rentad resaltan laimagen de
marca, el buen posicionamiento en cada
regién donde opera y el mix geografico
como las principales fortalezas de Banco
Santander, donde «la politicadedividendos
resultaatractivaconunaRPD cercanaal 5%
(tres pagos en efectivo y un scrip). La estra-
tegiadelgrupo esacertada, yaque se centra
en la gestién
del cliente, el

capital y el

riesgo, v , al Iberdrola,
'E'len}poamarll- Cellnex, Enagas,
eniendo la

puerta abier- Indra e lAG
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ganar masa
critica en al-

gunaszonasgeogrdficas», agregan. Ademds,
rompid la resistencia de medio plazo delos
4,60 euros.

Telefonica es otra de las compaiiias que
pueden destacar. Mdxime, cuando consiga
superar laresistencia de los 9,30 euros.Y es
que, en caso de lograrlo, «tendria un reco-
rrido de casi el 40% hasta sus méximos de
2015 (descontando dividendos)». Ello,
junto ala situacién econémica en Espana
yenlos pafses donde tiene intereses, hace
pensar a Luis Garcia Langa, director de
aulafinanzas.com, que ofrecerd rentabili-
dades muy interesantes.

Si en 2016 se subio al pédium delos tres
mejores valores del Ibex, Repsol sigue en
racha.Y hasta tres firmas de inversién han
fijado para la petrolera el mismo precio
objetivo: 15 euros por accion. No obstante,
Garcfarecuerda que se encuentraatansolo
un 20% de sus méaximos histéricos (des-
contando dividendos), «lo que podria su-
poner un freno ala tendencia».

Por otra parte, hay que contar con las
socimis, y en el Ibex 35 actualmente sélo
cotizaMerlin, «aunque no seria extrafio ver
alguna mds durante 2017». El director de
aulafinanzas.com sostiene que la calidad
de sus activos, que la ley limite el periodo
de permanencia de los inmuebles dentro
de las socimis, el exceso de liquidez en el
mercado, yla subida de preciosinmobilia-
rios, tanto de compra como de alquiler,
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pueden hacer que seaunadelas triunfado-
ras. Para ello, deberd romper su maximo
histérico de 12 euros (descontando divi-
dendos y ampliaciones), «desde donde
tendria via libre».

Cuatro de los valores se hallan entre los
de mayor capitalizacién en el selectivo. Y
noescasualidad, yaquelarecuperacionde
la confianza politica en Espafia, tras un
extenso periodo electoral, puede hacer que
éste sea un ano de ganancias para el Ibex.
Asi, y salvo incumplimiento severo de los
prondsticos, las cotizadas con mds peso en
el indice serdn las mas beneficiadas.

Otros titulos

Iberdrola seria una buena apuesta
para 2017, gracias a su limitada
exposicidn a las materias primas y a su
presencia en Estados Unidos, de
manera que el fortalecimiento del
ddlar como consecuencia de las dos o
tres nuevas subidas de tipos de
interés pendientes de la Fed, «ayudara
ague suba, teniendo un primer
objetivo en tornoalos 7,50-8 euros por
accion», destacalsmaelde LaCruz.

El director de Analisis de Mercados en
WiseTrend.es también resalta el
potencial de Cellnex, que este afio
incrementara su liderazgo ensu
sector. Y agrega que el primer
objetivo se situaria en los 17,20 euros
y el siguiente, en torno a los 20 euros.
Los analistas de Renta4 consideran
que esta compafiia se encuentra en el
estudio de posibles adquisiciones que
le permitan ganar tamafio y
consolidarse como el mayor gestor
independiente europea de
infraestructuras de
telecomunicacidn.

Enagas, con un aumento anual del
dividendo previsto del 5% hasta
2020y un incremento del beneficio
procedente de los negocios
internacionales, también aparece en
las guinielas.

Por otra parte, la reciente caida de los
tftulos de Indra ofrece potencial de
revalorizacién al precio objetivode 11,1
euros fijado por los analistas de Renta
4, quienes sefialan su profundo plan de
reestructuracién que persigue mejorar
los margenes, potenciar la generacidn
de cajayreducir deuda. «La oferta de
adguisicion de Tecnocom reforzara su
posicionamiento en Espaiia», agregan.
Finalmente, a David Galdn le gusta
IAG, gue tras sufrir una fuerte caida
gue llevd la accidn desde los ocho a
los cuatro euros ha avisado del
cambio de tendencia, con una figura
chartista muy conacida y fiable como
el doble suelo enlos 3,95 euros con
ohjetiva enlos 6,41 euros. «<Esuna
buenaempresay seguramente
seguira recuperandose, despues del
castigo que tuvo con el Brexit». El
director de Bolsa General también
resalta Bankinter, «el mejor banco de
la bolsa espafiola desde 2012».

No obstante, algunos factores, como el
resurgimiento de la incertidumbre politi-
ca, malas noticias para la banca o nuevos
descensos del precio del petréleo (para
Repsol), podrian suponer unrevés. «Quien
invierta en acciones debe tener stops que
le protejan. Eso si, no hay que hacer caso
aruidos que no sean relevantes. Las noti-
cias sobre las elecciones en Francia y
Alemania, el Brexit, o las subidas de tipos
de interés deben ser analizadas friamente.
No se deben tomar decisiones en caliente
alhilo del panico que se intente inyectar»,
apostilla Garcfa.



