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La deuda se situa en niveles peligrosos

Ya debemos mas del 100% de lo que producimos. ¢Qué pasara cuando suban los precios de la
financiacion y de las materias primas? Podemos provocar pan para hoy y hambre para manana

Luis Garcia Langa

La semana pasada explicabamos
pros y contras de tener unos tipos
de interés bajos. Un riesgo era el
sobreendeudamiento de las admi-
nistraciones publicas, y esta se-
mana se han dado dos hitos histo-
ricos:

Ya hay mas del 100% de deuda
publica respecto al PIB (por cada
euro que se produce, se genera
una deuda superior) y los minis-
tros de Finanzas de la Uni6n se
han reunido para plantear la pri-
mera multa a un pais por incum-
plir objetivos del déficit (que in-
crementan la deuda).

Puede resultar curioso que se
sancione ahora, cuando tanto
nuestro pais como otros los han
incumplido reiteradamente. El
motivo es dar un toque de aten-
cion a quien se se endeuda por
encima de sus posibilidades con
costes historicamente bajos (tipos
de interés y petréleo), y un creci-
miento muy superior la media
(#3,2% en 2015).

La pregunta es /(qué pasara
cuando suban los precios de la fi-
nanciacion y de las materias pri-
mas y los crecimientos sean bajos
o negativos?

Hay analistas de mucho presti-
gio cuya respuesta es “no pasara
nada”; para lo cual muestran dos

argumentos. “Hay otros que tie-
nen mas deuda” aunque no dicen
que son paises con industria y re-
cursos naturales, y que tampoco
han salido muy bien parados: en
Estados Unidos se aprob6 una ley
para ampliar el techo de deuda in
extremis (justamente el 100% del
PIB), cuando ya habia impagos a
funcionarios y cierres de adminis-
traciones, o en Japén (el exponen-
te del sobreendeudamiento)
donde hay generaciones que no
han vivido crecimiento econémi-
co.

El otro es peor: “No hay proble-
ma de impago porque la deuda
no se paga, se refinancia”, dejan-
do en mano de acreedores que re-
financian el rumbo de un pais, y
ya conocemos las acciones devas-
tadoras exigidas por quien, sim-
plemente, quiere recuperar su di-
nero.

Las consecuencias en caso de
quitas serian inimaginables: aus-
teridad exagerada, refinanciacio-
nes carisimas y, lo peor de todo, la
quiebra del sistema publico de
pensiones al estar el Fondo de Re-
serva invertido en deuda pablica
(es un acreedor mas al que no se
le pagaria). Si los politicos no lo
cambian, y en campana electoral
es dificil, podemos estar provo-
cando un “pan para hoy, hambre
para mafana”.

Evolucidn del porcentaje de deuda publica respecto al PIB espaiiol

s} 10001%
65,60%
o b e e, b
43.14%

el 1 | | . _
16% ‘

va ‘AR AN ‘ i

%I L _ I v _
- N m [’ -~ O H N Mg O™ - - S I ) e~ - B B )
BENBEEBBEREZaogisEoggeEgegegszsgazzsa3z:3
r‘-ﬂ-l—v#—dr‘vi——!—!—irlww—iﬂ—lﬂNNNNNNNNNNNNNNNNa

MILES DE EUROS MILLONES DEUDA SOBREEL PIB
1095.358§ 9000 § 250%
Deudade las AA.PP. Desvio del objetivo Japon
El conjunto de las deudas de Espanfia se ha desviado del Japén es el exponente del
las diferentes objetivo de déficit en 9.000 sobreendeudamiento. La

administraciones publicas millones de euros. El limite
espaiiolas asciende a pactado con Bruselas era del
1.095.358.000 euros. 4,2%.

deuda publica equivale al
250% de su Producto Interior
Bruto.
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